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Monday, 08 November 2021

Dane oczekiwane w nastepnym tygodniu:
° Wolumeny GDT oferowane dla TE296

° Kolekcje mleka francuskiego /

niemieckiego / duriskiego /- wrzesien
° Raport USDA WASDE — listopad

Kontrakty terminowe na gietdzie EEX — 3350
ton w obrocie na EEX w zesztym tygodniu

Catkowity wolumen obrotu na gietdzie EEX w
zesztym tygodniu wynidst 3350 ton (710
lotéw), z czego 1480 ton sprzedato sie na
masle, 1270 ton sprzedato sie na OMP i 800
ton na serwatce. Czwartek byt najbardziej
pracowitym dniem pod wzgledem aktywnosci
handlowej z 1785 tonami obrotu w ciggu dnia.

Kontrakty terminowe na masto na gietdzie EEX
zatotowaty spadek w zesztym tygodniu 0 0,7%
za okres 21 listopada-22 czerwca podczas gdy
$rednia cena wyniosta 5 143 euro, w
poréwnaniu z 5 182 euro. Tymczasem OMP na
gietdzie EEX byto znacznie silniejsze, poniewaz
jego pasek od 21 listopada do 22 czerwca
wzrést sSrednio o 5,0%, podczas gdy srednia
cena OMP wzrosta do 3 109 euro w
poréwnaniu z 2 961 euro tydzien wczesniej.
Serwatka na gietdzie EEX odnotowata
niewielki spadek, a srednia cena paska z 21
listopada-22 czerwca spadta o 0,9%, spadajac
z 1081 euro do 1072 euro.

Kontrakty terminowe na gietdzie NZX — 3850
ton w obrocie na NZX w zesztym tygodniu

tacznie 3850 lotéw/ton byto w obrocie na
gietdzie NZX w zesztym tygodniu z 1720 lotéw
na petnym mleku w proszku, 2030 lotéw na
OMP i 100 lotéw na bezwodnym ttuszczu
mlecznym. Kontrakt futures na cene mleka
NZX sprzedat sie w ciggu tygodnia w wyokosci
543 loty (3 258 000 kgMS).

Kontrakty terminowe dla petnego mleka w
proszku na gietdzie NZX ponownie wzrosty w
zesztym tygodniu, a jego cena od 21 listopada

do 22 czerwca wzrosta $rednio 0 1,2% do

3978 USD. Tymczasem OMP na gietdzie NZX
byto réwniez nieco silniejsze, jego pasek od
21 listopada do 22 czerwca wzrdst srednio o
2,5% do 3649 USD. W miedzyczasie
bezwodny ttuszcz mleczny odnotowat
gwattowny wzrost, o 4,0% w poréwnaniu z
okresem z 21 listopada-22 czerwca i jego

Sredniej cenie 6 190 USD. Masto réwniez

Source: Eurostat - Netherlands Change Y/Y (%) and Total Milk Collections (kt)
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byto nieco silniejsze, ceny wzrosty srednio o
0,5% w stosunku do kontraktéw z 21
listopada do 22 czerwca do 5 155 USD.

Notowania UE - 3 listopada

To byt tydzien od nizu do wyzu dla notowan
UE, przy czym masto, OMP i petne mleko w
proszku szty w gore, a serwatka

niezmieniona w ciggu tygodnia.

Source: Eurostat
Statistics Polany
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Indeks masta w UE wzrést o kolejne 57 euro
(+1,1%), poniewaz ogdlny wskaznik wzrdst
do 5 230 euro, co stanowi 162-tygodniowe
maksimum dla $redniej ceny masta.
Notowania niemieckie i holenderskie miaty
wptyw na zmiany. Niemieckie masto zyskato
50 euro (+0,9%) wrosto do 5350 euro, a
holenderskie masto zyskato 120 euro
(+2,3%) wzrastajac do 5340 euro, francuskie
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masto pozostato na niezmienionym
poziomie 5000 euro. 13 tygodni wzrostow w
ciggu ostatnich 14 oznacza, ze $rednia cena
masta wzrosta o 1313 euro (+33,5%) od
poczatku sierpnia, osiggajac 55,5% wiecej
niz o tej porze roku ubiegtego.

OMP odnotowato wzrosty po raz 14-ty z

rzedu, poniewaz jego $rednia cena wzrosta

Source: MAPA

Spain Change Y/Y (%) and Total Milk Collections (kt)
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0 19 euro (+0,6%) do 3032 euro. Zmiana
notowania niemieckiego spowodowata wzrost
0 70 euro (+2,3%) , rownowazgc tym samym
spadek o 15 euro w stosunku do notowania
francuskiego (-0,5%), podczas gdy notowanie
holenderskie pozostato na niezmienionym
poziomie 3.050 euro. Srednia cena OMP
zyskata teraz 590 euro (+24,2%) od poczatku
sierpnia, osiggajac najwyzszy poziom od
kwietnia 2014 r. i jest teraz o 847 euro
(+38,8%) wyzsza niz o tej porze roku

ubiegtego.

Po trzech tygodniach odnotowanych wrostow

serwatka pozostata bez zmian, utrzymujac

srednig cene na poziomie 1023 euro.

Wszystkie trzy notowania pozostaty bez

zmian, przy czym niemiecka serwatka
utrzymata sie na poziomie 1040 euro,
francuska serwatka pozostata na

niezmienionym poziomie 990 euro, a

holenderska pozostata na poziomie 1040




euro. Srednia cena serwatki wynosi teraz 320
euro (+45,5 %) powyzej poziomu z ubiegtego
roku.

Petne mleko w proszku ponownie byto
silniejsze, a jego Srednia cena wzrosta 0 58
EUR (+1,6%) do 3 660 EUR. Notowania
niemieckie i holenderskie spowodowaty
wzrost o 75 euro (+2,0%) do 3800 euro,
holenderskie petne mleko w proszku o 100
euro (+2,8%) do 3700 euro, podczas gdy
francuskie petne mleko w proszku pozostato
na niezmienionym poziomie 3480 euro.
Srednia cena petnego mleko w proszku jest
obecnie na najwyzszym poziomie od kwietnia
2014 r., 34,5% wiecej niz 12 miesiecy temu.

Produkcja mleka - wrzesien

Wrtochy: Wedtug naszych szacunkow na
wrzesien miesieczny zbiér wynosi 999 tys. ton,
co oznaczatoby wzrost 0 2,7% w stosunku do
973 tys. wystane 12 miesiecy wczesniej. Wraz
ze wzrostem w ubiegtym roku, nasze szacunki
na wrzesien rowniez sg wyzsze o 6,9% od
Sredniej z trzech lat i 0 8,7% od $redniej z
pieciu lat za wrzesien.

Polska: We wrzesniu polska produkcja mleka
spadta do poziomu z ubiegtego roku, a zbiory
za miesigc wyniosty 997 tys. ton, bez zmian w
stosunku do ubiegtego roku. Odbiory byty
jednak o0 1,9% wyisze od sredniej trzyletniej i
0 4,4% od sredniej piecioletniej za miesigc.
Oznacza to, ze skumulowane polskie zbiory za
dziewieé miesiecy do wrzesnia wyniosty 9,51
mln ton, czyli 0 0,3% wiecej niz 9,48 min ton
zebranych w tym samym momencie w

zesztym roku.

Holandia: Holenderskie skupy mleka we
wrzesniu ubiegtego roku znacznie spadty,
odnotowujgc najnizszy poziom od siedmiu lat
w tym miesigcu. Produkcja za wrzesien
wyniosta 1,06 min ton, co oznacza spadek o
4,1% w stosunku do 1,11 min ton zebranych
12 miesiecy wczesniej. Poza spadkiem w
ubiegtym roku, produkcja mleka spadta o 3,5%
w stosunku do trzyletniej sredniej i 4,7% w
stosunku do piecioletniej sSredniej za miesiac.
Zawartos¢ holenderskiego ttuszczu mlecznego
we wrzesniu wyniosta 4,33%, bez zmian w
stosunku do 2020 r., a zbidérka ttuszczu
mlecznego we wrzesniu obliczono na 46,1
tys., co rowniez jest nizsze o0 4,1% r/r.

Argentyna: We wrzesniu produkcja mleka w
Argentynie pozostata bardzo wysoka i

Monday, 08 November 2021

. Al inian Ch; Y/Y (%) d Total Milk Collecti ki
wyniosta 1,10 mln ton, co oznacza wzrost o reentinian Change Y/ (%) and Total Milk Collections (k)

4,6% rok do roku i 7,6% w stosunku do 1% |-

sredniej z trzech lat. Zbiory od poczatku

1,200

1,000

roku wynoszg 8,56 min ton, co oznacza 1 500

Y/Y Change (%)

wzrost 0 4,0% r/r. Ttuszcz mleczny we o0

Milk Collections (kt)

wrzesniu wyniost 3,69%, co oznacza wzrost z % 00

3,67% w 2020 r., podczas gdy zawartos$¢ IR
-2% 200
Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

TYvsLy TYvs3Yr Avg TY vs. LY Cumul.
2018 2019 020
3YrAvg

biatka wyniosta 3,35%, co oznacza spadek z san

— — - Forecast —a— 2021

3,37%. Oznacza to, ze miesieczny zbiér

StoneX

GDT Fonterra NZ Medium Heat SMP Results
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Hiszpania: Hiszpanskie skupy mleka we StoneX
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GDT Fonterra NZ Butter Unsalted 25kg Results
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Wszystkie kontrakty odnotowaty pewne
wzrosty, przy czym C1-C5 wzrosty
odpowiednio 0 2,0%, 3,2%, 2,6%, 1,2% i 3,1%.
OMP odnotowato siédmy wzrost z rzedu,
poniewaz jego indeks wzrést o 6,6%, podczas
gdy Srednia zwycieska cena wyniosta 3627
USD, najwyzszy poziom od lipca 2014 r. Ceny
byty wyzsze na catej krzywej, a C1-C5 wzrést o
7,2%, 6,5%, odpowiednio 7,3%, 6,2% i 5,4%.
Indeks bezwodnego ttuszczy mlecznego wzrdst
0 4,2%, podczas gdy $rednia wygrywajaca
cena wyniosta 6 384 USD, co jest najwyzszym
poziomem od lutego 2018 r. Wszystkie szes¢
kontraktéw odnotowato wzrost 0 6,9%, 3,7%,
2,5%, 5,2%, 4,7% i 4,8% odpowiednio. Indeks
masta ponownie gwattownie wzrdst, poniewaz
jego indeks wzrdst o 4,7% przy sredniej

wygranej w wysokosci 5350 USD, najwyzszym
poziomie od kwietnia. C1-C2 zyskaty
odpowiednio 3,6% i 2,9%, a C3-C5
odpowiednio 6,6%, 6,1% i 5,0%. Sposrdd
pozostatych produktéw indeks Cheddar
odnotowat najwieksze wzrosty o 14,1% przy
Sredniej cenie wygranej 5058 USD, indeks
laktozy wzrést o 1,6% przy sredniej cenie
wygranej 1272 USD, a maslanka w proszku byt
jedynym produktem, ktéry odnotowat spadek,
3,8% przy sredniej wygranej 3513 USD.
tacznie 29 915 ton sprzedano w
zesztotygodniowej aukcji, w ktérej wzieto
udziat 184 oferentdw.
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EEX Futures Source: EEX StoneX NZX Futures Source: N2X StoneX
Butter Quotations 03 Nov 27 Oct Change GDT WMP - NZ Regular 02Nov 19 Oct Change
. Contract 2 USS$/tonne 3,880 3,760 7~ 3.19%
Spot Ref (DE/NL/FR) 5,230 5173 A 1.10% WMP Futures 05 Nov 29 Oct Change Ol
Butter Futures 05 Nov 29 Oct Change Ol Nov-21 Us$/tonne 3930 3915 Y 0.38% 6753
Nov-21 €/tonne 5400 5403 ¥ -0.06% 567 Dec-21 USS/tonne 4000 3925 ~ 1.91% 4852
Dec-21 €/tonne 5313 5380 ¥ -1.25% 434 Jan-22 USS$/tonne 4000 3925 ) 1.91% 4020
Jan-22 €/tonne 5241 5325 ¥ -1.58% 260 Feb-22 Ls5/tanne BEA000 83930 > L76% 4140
7 pe Mar-22 Us$/tonne 4000 3930 ) 1.78% 4530
Feb-22 €/tonne 5219 5275 ¥ -1.06% Apr-22 US$/tonne 3995 3920 'y 1.91% 826
Mar-22 €/tonne 5138 5170 ¥ -0.62% 285 May-22 US$/tonne 3950 3950 > 0.00% 694
Apr-22 €/tonne 4894 4975 ¥ -1.63% 229 Jun-22 US$/tonne 3950 3950 > 0.00% 3os|
May-22 €/tonne 4975 4975 > 0.00% 202
Jun-22 €/tonne 4965 4950 4 0.30% 189 GDT SMP - NZ Med Heat 02 Nov 19 Oct Change
Contract 2 USS$/tonne 3,630 3,390 ) 7.08%
= SMP Futures 05 Nov 29 Oct Change Ol
SMP Quotations 03 Nov 27 Oct Change Nov-21 Us$/tonne 3630 3485 Py 4.16% 1585
Spot Ref (DE/NL/FR) 3,032 3,013 A 0.63% Dec-21 US$/tonne 3650 3580 ) 1.96% 1736
SMP Futures 05 Nov 29 Oct Change ol Jan-22 US$/tonne 3675 3590 ~ 2.37% 1708
Nov-21 €/tonne 3065 3010 4 1.83% 732 Feb-22 Us$/tonne 3675 3580 ) 2.65% 1531
. o T Mar-22 Us$/tonne 3675 3580 ) 2.65% 1375
Dec-21 €/tonne 3138 3030 a 3.56% Apr-22 US$/tonne 3630 3560 ) 1.97% 865
Jan-22 €/tonne 3174 2990 A 6.15% 497 May-22 US$/tonne 3630 3550 ~ 2.25% 720
Feb-22 €/tonne 3173 2985 A 6.30% 486 Jun-22 Us$/tonne 3630 3560 ) 1.97% a14]
Mar-22 €/tonne 3160 2955 A 6.94% 456
Apr-22 e/tonne 2075 2023 4 5.20% 208
May-22 €/tonne 3075 2900 4 6.03% 352 '“ 2 Us$/tonne 70 '45 o) 66““ ~
~ o utures ov ct ange
-2 €/tonne HOTS ZED il 266 Nov-21 Us$/tonne 6320 6050 Py 4.46% 401
Dec-21 USS$/tonne 6300 6005 ) 4.91% 463
Whey Quotations 03 Nov 27 Oct Change Jan-22 US$/tonne 6250 6010 ~ 3.99% 375
Spot Ref (DE/NL/FR) 1,023 1,023 > 0.00% Feb-22 Us$/tonne 6200 6020 ) 2.99% 228
Mar-22 Us$/tonne 6150 5950 ~ 3.36% 208
Whey Futures 05 Nov 29 Oct Change Ol Apr-22 Us$/tonne 6100 5920 o 3.04% 200
Nov-21 €/tonne 1023 1050 ¥ -2.57% 90 May-22 UsS$/tonne 6100 5850 ~ 4.27% 100
Dec-21 €/tonne 1100 1100 > 0.00% 90 Jun-22 USS/tonne 6100 5800 2 5.17% 50|
Jan-22 €/tonne 1100 1100 = 0.00% 90
b P 1100 100 & oo ot
Mar-22 £/tonne 1100 1100 > 0.00% 20 Contract 2 USS/tonne 5,280 5,130 ~ 2.92%
ar O - ° Butter Futures 05 Nov 29 Oct Change Ol
Apr-22 €/tonne 1050 1100 ¥ -4.55% 30 Nov-21 Us$/tonne 5240 5175 » 1.26% 752
May-22 €/tonne 1050 1050 = 0.00% 30 Dec-21 uUs$/tonne 5250 5175 ~ 1.45% 474
Jun-22 €/tonne 1050 1050 &> 0.00% 30 Jan-22 Us$/tonne 5220 5175 ’ 0.87% 676
Feb-22 Us$/tonne 5200 5175 ~ 0.48% 765
Mar-22 US$/tonne 5150 5150 > 0.00% 653
Source: EEX EEX Butter Forward Curve Apr-22 USS$/tonne 5150 5150 > 0.00% 600
5500 . T 10% May-22 Us$/tonne 5030 5030 > 0.00% 520
O StoneX Jun-22 US$/tonne 5000 5000 > 0.00% 490
5300 —_—
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4900 =
b -1.0%
4700
4500 20% Source: EEX EEX Whey Forward Curve
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Chicago Mercantile Exchange "

Source: CME StOn_eX

Change Ref Month Total Ol 05-Nov (€/tonne)

Class I1l Milk 17.81 1850 ¥ -3.73%  Nov-21 4,221 USS$/cwt € 339 € -13
Class IV Milk 18.65 1850 A 0.81%  Nov-21 568 UsS$/cwt € 355 € 43
Cheese (Cash Settled) 1.73 177 ¥ -2.43%  Nov-21 1,357 uss/Ib € 3293 € -1
Butter (Cash Settled) 193.50 177.00 A  9.32%  Nov-21 568 us¢/lb € 3,688 € +314
Nonfat Dry Milk 146.50 146.50 > 0.00%  Nov-21 1,099 us¢/Ib € 2,792 € -
Dry Whey 58.55 57.60 & 1.65%  Nov-21 652 us¢/lb € 1,116 € +18
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StoneX

About StoneX

StoneX customers include the producers, processors and end users of virtually every major traded commaodity; com-
mercial counter-parties; governmental, non-governmental and charitable organizations; institutional investors; bro-
kers; professional traders; commercial banks; and major investment banks.

Among our services are the proprietary Integrated Risk Management Program (IRMP), as well as exchange and
OTC execution and clearing services, designed to limit risk and enhance margins and bottom-line results; physical
trading in base metals, precious metals and grains; a global foreign exchange and currency payment service; asset
management; equities market-making; securities execution and trading; and investment banking advisory services.

www.StoneX.com

StoneX Europe S.A,,

European Dairy Contact Details

Ireland France

John Lancaster: Stefan Nether:

Dr. Peter Meehan: Tel.: +33 (0) 607 518 916
Charlie Hyland: Germany

Liam Fenton: Florian Hildebrand:

Feaghal McCabe: Robert Theis:

Tel.: +353 (0) 1 634 9140 Tel.: +49 (0) 69 222294 606
Disclaimer:

StoneX Financial Europe S.A., Irish Branch is a branch of StoneX Financial Europe S.A. and is registered in Ireland under branch No.
909238. StoneX Financial Europe S.A. (“SFE”) is registered in Luxembourg under Company No. RC Lux B 10821 and is authorised
and regulated by the Commission de Surveillance du Secteur Financier (P0O0000012). In Ireland, the activities of StoneX Financial
Europe S.A., Irish Branch is regulated by the Central Bank of Ireland (“CBI”) for conduct of business rules. SFE is a wholly owned
subsidiary of StoneX Group Inc. [NASDAQ: SNEX]. Commodity trading involves risks, and you should fully understand those risks
prior to trading. Information presented has been obtained from sources believed to be reliable, but is not guaranteed as to accu-
racy. Neither this information, nor any opinion expressed, constitutes a solicitation to buy or sell futures or options or futures
contracts, or OTC products nor does it constitute an offer of professional, investment or financial advice. SFE is permitted to pro-
vide financial services to Professional Clients and Eligible Counterparties only. Investments in physical products and commodities
fall outside the scope of our regulated activities, CBI’s supervision, investor protection regulation and compensation schemes;
and do not confer any right of recourse to the Irish Ombudsman (where applicable). Any examples given in our communication
are strictly hypothetical and no representation is being made that any person will or is likely to achieve results similar to those
examples. References to and discussions of Structured OTC products are made solely on behalf of StoneX Markets LLC (“SXM”), a
member of the National Futures Association (NFA) and provisionally registered with the U.S. Commodity Futures Trading Commis-
sion (“CFTC”) as a swap dealer. SXM’s products are designed only for individuals or firms who qualify under CFTC rules as an
‘Eligible Contract Participant’ (“ECP”) and who have been accepted as customers of IFM. StoneX Financial Inc. (“SFI”) is a member
of FINRA/NFA/SIPC and registered with the MSRB. SFl is registered with the U.S. Securities and Exchange Commission (“SEC”) as a
Broker-Dealer and with the CFTC as a Futures Commission Merchant and Commaodity Trading Advisor. References to securities
trading are made on behalf of the BD Division of SFl and are intended only for an audience of institutional clients as defined by
FINRA Rule 4512(c). References to exchange-traded futures and options are made on behalf of the FCM Division of SFI. Reproduc-
tion of any material distributed without authorisation is forbidden. SFE fully disclaims and shall be held harmless against any lia-
bility howsoever arising, that may be incurred or suffered by any party from the reliance, use, misuse, reproduction (in part or
whole) and dissemination of information or opinion expressed by SFE. No part of any material provided to you may be copied,
photocopied or duplicated in any form by any means or redistributed without the prior written consent of StoneX Group Inc. ©
2021 StoneX Group Inc. All Rights Reserved.
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